VEGAL

Vereniging van Gemeenten Aandeelhouders in Limburg binnen Enexis Holding N.V. cum an-
nexis

Aan:
De leden van de VEGAL

Datum 31 januari 2022
Betreft  Dividendbeleid Enexis en uitkering opbrengst Fudura

Geachte leden,

Op 13 april 2023 vindt de Algemene vergadering van Aandeelhouders van Enexis plaats. Zo-
wel het dividendbeleid vanaf het boekjaar 2023, als de uitkering van dividend over de op-
brengst van de verkoop van Fudura liggen ter besluitvorming voor.

Deze besluiten worden genomen in de context van de groeiende kapitaalbehoefte van Enexis
om investeringen in de uitbreiding van energie-netwerken te kunnen voorfinancieren én de
behoefte van aandeelhoudende gemeenten en provincies op een redelijk rendement op gein-
vesteerd vermogen.

Voorstel hanteren huidige dividendbeleid vanaf 2023

Het voorstel van Enexis is om voor de boekjaren vanaf 2023 het huidige dividendbeleid van
maximaal 50% van de nettowinst uit gewone bedrijfsvoering voort te zetten, onder de voor-
waarde dat deze uitkering er niet toe leidt dat Enexis binnen vijf jaar haar A rating profiel kan
verliezen. Over mogelijke incidentele posten met een impact op de nettowinst van minimaal
€15 miljoen worden separate voorstellen opgesteld in afstemming met de Aandeelhouders-
commissie (AHC).

Voorgenomen verkoop Fudura

In het najaar van 2021 is Enexis het onderzoek naar het verkoopproces van haar dochter-
maatschappij Fudura B.V. gestart. Fudura is een bedrijf dat opereert op de commerciéle
markt en bedrijven ondersteunt in de verbetering ven verduurzaming van hun energiepresta-
ties.

In het voorjaar van 2022 bent u geinformeerd over het voornemen van Enexis om Fudura te
verkopen. Begin 2022 heeft Enexis haar dochterbedrijf Fudura verkocht voor €1,3 miljard. De
verkoop leverde een boekwinst van €1,1 miljard op. Op 14 april 2022 hebben de aandeelhou-
ders ingestemd met de verkoop.

Voorstel Enexis uitkering opbrengst Fudura
Het voorstel van Enexis is om €100 miljoen van de verkoopopbrengst uit te keren. Het betreft
een compensatie voor het verlies van dividend over de komende 10 jaar.
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In de aandeelhoudersvergadering van 13 april 2023 moeten de aandeelhouders besluiten
over de bestemming van de opbrengst van de verkoop van Fudura. De middelen die bij
Enexis blijven worden door haar geinvesteerd in de versterking van de regionale energienet-
werken.

Advies Aandeelhouderscommissie

Enexis heeft het voorstel, betreffende het dividendbeleid en de uitkering van de opbrengst van
Fudura, voorgelegd aan de AHC in de vergadering van 12 januari 2023. De AHC heeft inmid-
dels positief geadviseerd op het voorstel. Het advies treft u in de bijlage aan. De AHC is van
mening dat het voorstel recht doet aan de noodzaak van een financieel solide en robuust be-
leid gezien de toekomstige opgaven en investeringen en het gerechtvaardigd belang van de
aandeelhouders bij een redelijk en stabiel rendement.

De AHC overweegt daartoe het volgende:

e Met het oog op de investeringen die de komende jaren nodig zijn voor de energietransi-
tie en uitvoering van het strategisch plan is het nodig en wenselijk dat de opbrengst van
Fudura grotendeels in het bedrijf blijft.

¢ Het is redelijk om een deel van de opbrengst van Fudura uit te keren aan de aandeel-
houders ter compensatie van het verlies aan structureel dividend. De commissie acht
een uitkering van €100 miljoen redelijk en verantwoord.

* Een bedrag van €1 miljard blijft beschikbaar voor de financiering van toekomstige inves-
teringen. In combinatie met de converteerbare hybride lening van €500 miljoen in 2020
dragen de aandeelhouders in ruime mate bij aan de financieringsbehoefte van Enexis.

» Op basis van de laatst bekende lange termijn financiéle prognoses is handhaving van
een pay out ratio van 50% van de komende jaren redelijk en verantwoord.

Algemene Ledenvergadering 1 maart 2023

Op 1 maart 2023 vindt een Algemene Ledenvergadering (ALV) van de Vegal plaats. Tijdens
deze ALV wordt het standpunt van de Vegal bepaald voor de Algemene vergadering van
Aandeelhouders van 13 april 2023. In relatie tot deze besluitvorming praat het bestuur van de
Vegal ook graag met u over de aandelenverhouding van de gemeentelijke aandeelhouders in
Limburg.

De aandelen zijn, ten gevolge van historische ontwikkelingen niet evenredig verdeeld. Er zijn
gemeenten met relatief veel en gemeenten met relatief weinig aandelen. Het gemiddelde
aandelenbezit is ongeveer 17,6 per inwoner. (zie bijlage)

Vanuit de behoefte om solidair de schouders te zetten onder de kapitaalbehoefte van Enexis
(om te kunnen investeren in de energienetwerken in alle gemeenten) wil het bestuur van de
Vegal een beroep doen op gemeenten die minder dan evenredig aandeelhouder zijn, met de
vraag of zij hun investering in Enexis willen uitbreiden. Graag zouden wij tijdens de ledenver-
gadering hierover met u van gedachten wisselen.
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Informeren gemeenteraden
Om de gemeenteraden te informeren conform artikel 169, tweede lid Gemeentewet, is een

concept raadsinformatiebrief bijgevoegd die u hiervoor kunt gebruiken.

Wij vertrouwen erop u hiermee voldoende te hebben geinformeerd.
Heeft u een vraag? Dan kunt u deze sturen naar vegal@echt-susteren.nl.
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