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Onderwerp
Advies AHC Enexis Holding N.V. inzake het dividendbeleid vanaf boekjaar 2023 en de
inzet opbrengst Fudura

Geachte heer Den Boer en mevrouw Vogt,

In de vergadering van de aandeelhouderscommissie van 12 januari 2023 is de notitie
‘Aangepast definitief voorstel Enexis voor eenmalige dividenduitkering over de boekwinst
van de verkoop van Fudura en dividendbeleid vanaf boekjaar 2023" (uw kenmerk
23AHCO1) besproken.

De aandeelhouderscommissie kan zich verenigen met het voorstel om eenmalig dividend
vit te keren over de boekwinst van de verkoop van Fudura, waarbij de
aandeelhouderscommissie het eenmalig uit te keren dividend op € 100 miljoen heeft
bepaald.

De aandeelhouderscommissie geeft eveneens een positief advies over het voorstel om
voor de boekjaren vanaf 2023 het huidige dividendbeleid te hanteren van maximaal
50% van de nettowinst uit gewone bedrijfsvoering onder de voorwaarde dat deze
vitkering er niet toe leidt dat Enexis binnen vijf jaar haar A rating profiel kan verliezen.
Over mogelijke incidentele posten met een impact op de nettowinst van minimaal € 15
miljoen zullen separate voorstellen worden opgesteld in afstemming met de AHC.

De aandeelhouderscommissie adviseert RvB/RvC om dit voor te leggen aan de algemene
vergadering van aandeelhouders.

De aandeelhouderscommissie is van mening dat het voorstel recht doet aan enerzijds de
noodzaak van een financieel solide en robuust beleid gezien de toekomstige opgaven en
investeringen en anderzijds het gerechtvaardigd belang van de aandeelhouders bij een
redelijk en stabiel rendement.
De aandeelhouderscommissie neemt daarbij het volgende in overweging:
- De boekwinst over de verkoop van Fudura bedraagt € 1,1 miljard. Met het oog
op de investeringen die de komende jaren nodig zijn voor de energietransitie en
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vitvoering van het strategisch plan is het nodig en wenselijk dat de opbrengst van
Fudura grotendeels in het bedrijf blijft;

- Hetis redelijk om een deel van de opbrengst uit de verkoop van Fudura uit te
keren aan de aandeelhouders ter compensatie van het verlies aan structureel
dividend. De commissie acht een van € 100 miljoen redelijk en verantwoord.

- Aldus blijft vit de boekwinst over de verkoop van Fudura een bedrag van
€ 1 miljard beschikbaar voor de financiering van toekomstige investeringen. In
combinatie met de converteerbare hybride lening van € 500 miljoen in 2020
dragen de aandeelhouders in ruime mate bij aan de financieringsbehoefte van
Enexis;

- Op basis van de laatst bekende lange termijn financiéle prognoses is handhaving
van een pay out ratio van 50% voor de komende jaren redelijk en verantwoord.

Wij vertrouwen erop u hiermee voldoende te hebben geinformeerd.
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