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Onderwerp
Advies AHC Enexis Holding N.V. inzake Investeringsbesluit Mijnwater Warmte
Infra fase 1 (Heerlen)

Geachte heer Den Boer en mevrouw Vogt,

Op 9 februari 2023 vindt een Buitengewone Algemene Vergadering van
Aandeelhouders Enexis Holding N.V. plaats. Tijdens deze vergadering zal aan de
aandeelhouders gevraagd worden het voorgenomen besluit van de Raad van Bestuur
van Enexis om € 78,8 miljoen te investeren in dochterbedrijf Mijnwater Warmte Infra

(MWWI) goed te keuren.

De Aandeelhouderscommissie van Enexis (AHC) heeft kennisgenomen van het voorstel en
op 14 december 2022 en12 januari 2023 de voorgenomen investering met Enexis
besproken. Dit advies is met inachtneming van artikel 8 van het reglement van de AHC
schriftelijk en buiten vergadering tot stand gekomen op 27 januari 2023.

De AHC is van mening dat dit voorgenomen investeringsbesluit voorgelegd moet worden
aan de Algemene Vergadering van Aandeelhouders en is daarom verheugd dat de Raad
van Bestuur hiertoe een Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders heeft
vitgeschreven. Het betreft een grote investering die deel vitmaakt van een omvangrijk
masterplan van Mijnwater en daarmee deels uitvoering geeft aan het Strategisch Plan
van Enexis maar ook vooruitloopt op de ontwikkelingen op het gebied van warmte en de
verdere uvitwerking van het Strategisch Plan en de rol van Enexis daarin.

Op basis van de informatie die de Raad van Bestuur heeft verstrekt over dit voorgenomen
investeringsbesluit geeft de AHC hierbij een positief advies. Dit onder de voorwaarde dat
er zekerheid is dat ook de voor fase | benodigde investeringen in Mijnwater Energy
(MWE) worden gedaan.
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Overwegingen bij dit positief advies zijn:

- Het investeringsbesluit betreft uitsluitend Fase 1. Investeringsbeslissingen over een
volgende fase zullen conform de geldende governance worden behandeld.

- De Raad van Commissarissen heeft, onder voorwaarden, goedkeuring verleend
aan het voorgenomen investeringsbesluit.

- Het investeringsvoorstel betreft een versnelling van de realisatie van het
strategisch plan. De voorgestelde investering gaat financieel verder dan de
vastgestelde strategie. De investering is echter wel in lijn/passend bij de richting
die in de strategie is afgesproken.

- Hoewel er met de investering voor MWWI in het Mijnwaterproject als geheel
risico’s en onzekerheden gepaard gaan, is de AHC van mening dat er ten
aanzien van de voorgenomen investering de besluitvorming over risico’s
zorgvuldig is genomen en van passende maatregelen voorzien.

De voorgenomen investering is in lijn met de strategie van Enexis om ervaring op te doen
met warmte. De Aandeelhouderscommissie ziet graag dat bespreking met de
aandeelhouders van de ontwikkelingen rond warmte en de versnelling daarvan
voortvarend door Enexis wordt opgepak.

De AHC verwacht dat de aandeelhouders via de gebruikelijke informatiekanalen worden
geinformeerd over de voortgang van het Mijnwater project en de resultaten van de

investeringen.

Wij vertrouwen erop u hiermee voldoende te hebben geinformeerd.
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Voorzitter Secretaris





