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Ontwikkelingen Enexis Holding NV
Kennisnemen van

Ontwikkelingen Enexis op het gebied van de bestemming boekwinst Fudura,
dividendbeleid, afsprakenkader regionale netwerkbedrijven en investering Mijnwater.

Aanleiding

Op 13 april 2023 vindt de Algemene Vergadering van Aandeelhouders (AVVvA) van Enexis
plaats. Op de agenda staat onder andere het dividendbeleid vanaf het boekjaar 2023, de
uitkering van het dividend over de opbrengst van de verkoop van Fudura als ook het
afsprakenkader kapitaalbehoefte regionale netwerkbedrijven.

De Limburgse gemeentelijke aandeelhouders van Enexis worden in de AVVA
vertegenwoordigd door de VEGAL (Vereniging van gemeenten aandeelhouders in Limburg
binnen Enexis Holding N.V. cum annexis). De VEGAL vertegenwoordigt alle 31
gemeenten van Limburg. Gezamenlijk bezitten zij ca. 9,5% van de aandelen van Enexis.

De gemeente Venlo bezit 498.150 aandelen en heeft daarmee een belang van 0,3328% in
Enexis.

Kernboodschap

Wij willen uw raad informeren over een aantal belangrijke ontwikkelingen, die op de
Bijzondere Algemene Vergadering van Aandeelhouders van Enexis Holding N.V. van
donderdag 9 februari zijn behandeld en voor en donderdag 13 april 2023 staan
geagendeerd.

Algemene Vergadering van Aandeelhouders (AVA) d.d. 13 april 2023
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1. Bestemming boekwinst Fudura B.V. en dividendbeleid

Enexis heeft in boekjaar 2022 alle aandelen in het kapitaal van Fudura B.V. verkocht en
overgedragen aan het consortium van DIF Capital Partners en PGGM Infrastructure Fund
voor een prijs van € 1,3 miljard. Deze verkoop heeft geleid tot een boekwinst voor Enexis
van € 1,1 miljard.

Enexis stelt voor € 100 miljoen van de verkoopopbrengst uit te keren als een compensatie
voor het verlies van dividend over de komende 10 jaar (zie ook bijlage 1). Voor Venlo
betekent dit een eenmalige baat in 2023 van € 332.800. De overige middelen uit de
verkoopopbrengst, zijnde € 1 miljard, blijven achter bij Enexis en worden aangewend voor
de investeringen in de regionale energienetwerken.

Enexis stelt verder voor om vanaf 2023 het huidige dividendbeleid van maximaal 50% van
de nettowinst uit gewone bedrijfsvoering voort te zetten, onder de voorwaarde dat deze
uitkering er niet toe leidt dat Enexis binnen vijf jaar haar A rating profiel kan verliezen. Over
mogelijke incidentele posten met een impact op de nettowinst van minimaal € 15 miljoen
worden separate voorstellen opgesteld in afstemming met de Aandeelhouderscommissie
(AHC).

In de begroting is een dividend opgenomen van € 250.000 per jaar. Naar aanleiding van
de voortzetting van het huidige dividendbeleid kan dit zo gehandhaafd blijven.

De AHC heeft voorafgaand aan deze aandeelhoudersvergadering schriftelijk advies
uitgebracht en adviseert op beide punten in te stemmen (bijlage 2).

2. Kapitaalbehoeften Regionale Netwerkbedrijven (RNB’s) — afsprakenkader met de Staat
De klimaatdoelen zijn het afgelopen jaar, zowel op Europees als nationaal niveau, verder
aangescherpt. Daarnaast versnelt de energietransitie en groeit de vraag naar elektriciteit
explosief. De kanteling naar een duurzaam en decentraal energiesysteem, dat
maatschappelijke en economische ontwikkeling ondersteunt, vergt een grootschalige
verbouwing en uitbreiding van de energie-infrastructuur in Nederland. Hiervoor zijn grote
investeringen nodig. Tot 2030 investeren Alliander, Stedin en Enexis naar verwachting
samen circa € 30 miljard in uitbreidingen en verzwaring van het net. Tot 2050 loopt dat
bedrag, inclusief Tennet, op tot meer dan € 100 miljard. De regionale netwerkbedrijven
zullen de komende jaren dus fors moeten investeren om de klimaatdoelen te halen en
economische groei te faciliteren. Op de lange termijn verdienen de regionale
netwerkbedrijven de efficiénte investeringen plus een redelijk rendement terug via de
nettarieven, maar op de korte termijn moeten zij deze investeringen voorfinancieren met
een combinatie van vreemd en eigen vermogen. Daarbij is een solide kredietwaardigheid
van belang om toegang tot vreemd vermogen te houden tegen maatschappelijk
aanvaarbare kosten. Om deze solide kredietwaardigheid te behouden moeten de bedrijven
additioneel eigen vermogen aantrekken zodat er een ‘gezonde’ verhouding is tussen
vreemd vermogen en eigen vermogen.

Om op lange termijn het publiek belang van een veilig, betrouwbaar, toegankelijk en
betaalbaar energienetwerk te borgen en de energietransitie te ondersteunen door ervoor te
zorgen dat, als de huidige regionale aandeelhouders niet meer bereid en/of in staat zijn om
in de gehele kapitaalbehoefte van Enexis te voorzien, dient de Staat dan gevraagd te
kunnen worden om toe te treden als aandeelhouder. Om ervoor te zorgen dat eventuele
toetreding van de staat bij alle drie de RNB's tegen dezelfde uniforme en acceptabele
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voorwaarden plaatsvindt is een afsprakenkader nodig. Eind 2022 is een
onderhandelingsakkoord tussen de Staat en de drie grote RNB'’s (Alliander, Stedin en
Enexis) bereikt, dat heeft geleid tot een gezamenlijk afsprakenkader (zie bijlagen 3, 4 en
5). Het afsprakenkader voldoet aan de uitgangspunten die door Enexis en de AHC vooraf
zijn besproken.

In het afsprakenkader is vastgelegd dat de Staat een kapitaalstorting kan doen, zodra de
kapitaalpositie van Enexis of één van de andere netwerkbedrijven versterkt moet worden
en er geen andere mogelijkheden zijn. De eisen en de rol van de Staat, het proces, de
waardering en vaststelling van de emissieprijs zijn 0.a. in het afsprakenkader vastgelegd.
Indien de Staat besluit een verzoek tot toetreding te honoreren, dan zal dit leiden tot een
participatieovereenkomst tussen de Staat en het desbetreffende netwerkbedrijf.

Netwerkbedrijf Stedin heeft inmiddels een toetredingsverzoek bij de Staat ingediend ter
hoogte van € 500 min. Enexis geeft aan dat zij de komende jaren (mogelijk 10 jaar) nog
geen behoefte heeft aan aanvullend kapitaal van de Staat, maar sluit dit voor de toekomst
niet uit. De Staat zal pas gaan participeren als er vanuit Enexis zelf en de bestaande
aandeelhouders geen andere kapitaalversterkende opties meer voor handen zijn. Er wordt
dan een participatieovereenkomst opgesteld.

Het sluiten van het afsprakenkader heeft geen directe financiéle gevolgen. Deze ontstaan
pas als er een participatieovereenkomst met de Staat wordt gesloten om als
aandeelhouder toe te treden bij Enexis. In dat geval worden afspraken gemaakt over het
(tijdelijke) dividendbeleid.

De aandeelhouders zijn door Enexis tijdens een informatiebijeenkomst in januari 2023
geinformeerd. Naar het idee van de AHC is het afsprakenkader passend bij de
uitgangspunten die eerder zijn geformuleerd. Enexis en de AHC geven in een
gezamenlijke brief aan dat zowel vanuit het perspectief van Enexis als de aandeelhouders
zij tevreden zijn met het onderhandelingsresultaat dat de gezamenlijke inspanningen
hebben opgeleverd. Het Afsprakenkader doet wat hen betreft recht aan de uitgangspunten
die door de Enexis en de AHC eerder zijn besproken. De AHC geeft een positief advies op
het afsprakenkader (bijlage 6).

Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders (BAVA) d.d. 9 februari 2023

Investering Mijnwater Warmte Infra fase 1 (Heerlen)

De aandeelhouders hebben tijdens de Bijzondere Algemene Vergadering van
Aandeelhouders een besluit genomen om in totaal € 78,8 miljoen te investeren in
dochterbedrijf Mijnwater Warmte Infra B.V. (MWWI), het netwerkbedrijf voor mijnwater
warmte. Ons college heeft ingestemd met dit besluit, maar heeft wel kritische opmerkingen
gemaakt over het proces en de korte voorbereidingstijd. De investering wordt gedaan in
tranches over de periode 2023-2026 voor de uitbreiding van het warmtenet in het cluster
Heerlen als onderdeel van fase 1 van het Mijnwater Masterplan. Deze investering is een
concretisering van het op 14 april 2022 door de aandeelhouders goedgekeurde
Strategisch Plan van Enexis, waarin is opgenomen dat Enexis ervaring blijft opdoen in de
warmtemarkt, onder andere via Mijnwater. De gevraagde goedkeuring van de
Buitengewone Algemene Vergadering van Aandeelhouders is onder de voorwaarde dat de
Provincie Limburg in fase 1 circa € 40 miljoen investeert in het Limburgs Energiefonds
(LEF) ten behoeve van diens dochteronderneming Mijnwater Energy B.V. (MWE), de
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energieleverancier. Daartoe is op 10 februari 2023 in Provinciale Staten van de provincie
Limburg een positief besluit genomen.

De ‘Mijnwater’ organisatie bestaat uit een tweetal vennootschappen MWW en MWE, die
op basis van een samenwerkingsovereenkomst, een dienstverleningsovereenkomst en
een aansluit- en transportovereenkomst nauw met elkaar samenwerken. De
aandeelhouderstructuur is als volgt:

Provincie Enexis Holding
Limburg N.V.

Limburgs
Energie Fonds Enpuls B.V.
B.V.

Mijnwater Enpuls Projecten
Holding B.V. B.V.

) = Mijnwater
f Mijnwater Energy Warjmte Infra
B.V. BV

Mijnwater organisatie

De beide bedrijven zijn van elkaar gescheiden, omdat in de Elektriciteitswet is bepaald dat
netwerkbedrijven geen belang mogen hebben het produceren of leveren van warmte. Een
goede samenwerking tussen beide bedrijven is noodzakelijk om het Mijnwater project in
Zuid-Limburg met succes te kunnen afronden. Daartoe stellen MWWI en MWE jaarlijks
een gezamenlijk jaarplan op dat ter goedkeuring wordt voorgelegd aan haar
aandeelhouders. Ook dient iedere deelinvestering in fase 1 door de beide aandeelhouders
te worden goedgekeurd ook al worden ze onafhankelijk van elkaar uitgevoerd. Om deze
reden is aan de aandeelhouders van Enexis goedkeuring gevraagd voor een investering
van in totaal € 78,8 min. in fase 1. Op dit moment is MWW!I nog verlieslatend, omdat nog
onvoldoende afnemers zijn aangesloten. Het is noodzakelijk om voldoende afnemers aan
te sluiten om de investeringen op termijn te laten renderen. Enexis verwacht na uitvoering
van fase 1 een rendement voor belasting van 8,5% per jaar te kunnen realiseren.

Het Mijnwater Masterplan bestaat uit 3 fases: cluster Heerlen, cluster Kerkrade west en
cluster Kerkrade centrum. Deze investering in fase 1 betreft het eerste grote warmteproject
van Enexis. De investering in MWW!| gaat gepaard met risico’s en onzekerheden. Enexis
heeft deze risico’s zorgvuldig afgewogen en van passende maatregelen voorzien. Het
mijnwater project richt zich op het warmte vraagstuk van de duurzaamheidsopgave. In de
voormalige mijngangen ligt de basis van een innovatief circulair energie netwerk met warm
water. Deze laagtemperatuurbron, die warmte maar ook koelte levert aan woningen,
kantoren, winkels en industriéle bedrijven, benut namelijk ook restwarmte uit de omgeving
en zorgt bij minder vraag dat restenergie in daarvoor bestaande, ondergrondse gangen of
energiecentrales met buffervaten wordt opgeslagen. Door innovatie is het netwerk
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inmiddels ook los te zien van de ondergrondse mijngangen, door prefab (eco)vaten in de
bodem te plaatsen, daar waar geen mijnen zijn. Met name deze laatste toepassing is ook
interessant om op andere locaties toe te passen. Met een investering van Enexis in het
mijnwater project is het dan ook interessant om te kijken hoe deze kennis ook elders in het
verzorgingsgebied van Enexis kan worden toegepast.

Voor nadere informatie over de investering Mijnwater Warmte Infra fase 1 verwijzen wij
naar bijlagen 7 en 8.

De AHC heeft positief geadviseerd op de investering (zie bijlage 9).

Wij hopen u hiermede voldoende geinformeerd te hebben.

Communicatie

N.v.t.

Vervolgprocedure raad

Wij informeren uw raad indien er nieuwe ontwikkelingen te melden zijn.

Burgemeester en wethouders van Venlo
de secretaris

de burgemeeste
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Bijlagen
1. Brief aandeelhouders inzake dividendbeleid en Fudura 02-02-2023
2. Ondertekend advies AHC aan Enexis mbt Uikering Fudura en 02-02-2023
dividendbeleid vanaf 2023
3. Brief aan aandeelhouders — Afsprakenkader Kapitaalbehoefte RNBs 29-11-2022
4. Kamerbrief Afsprakenkader Kapitaalbehoefte Regionale Netwerkbedrijven 29-11-2022
5. Afsprakenkader kapitaalbehoefte RNBs — zonder persoonsgegevens 29-11-2022
6. Advies AHC aan Enexis mbt Afsprakenkader kapitaalbehoefte RNBs 08-02-2023
7 Investeringsbesluit Mijnwater Warmte Infra fase 1 (Heerlen) 27-01-2023
8. Abstract Masterplan Mijnwater 27-01-2023
9. Ondertekend advies AHC aan Enexis mbt Mijnwater 27-01-2023
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